DIARIO de ALCALA

12 OPINION.es

JUEVES 13 DE MAYO DE 2010

PA

PARTICI

Tomas Mancha Navarro
Catedratico de Economia Aplicada y Director
Instituto de Analisis Econémico y Social
Universidad de Alcala

TRIBUNA ECONOMICA

EL PERIODICO LO HACEMOS ENTRE TODOS. COMPARTE TUS OPINIONES, QUEJAS Y SUGERENCIAS CON NOSOTROS.

La ‘helenitis’”: ;una
enfermedad contagiosa?

¢Hay riesgo de contagio? La respuesta tiene que ser afirmativa porque el
comportamiento de los mercados lo marca, aunque Portugal, Espana,
Irlanda e Italia tienen mayores posibilidades que otros paises europeos

n mi habitual colaboracion en El Corredor del
altimo fin de semana (8-9 de mayo) sefialaba el
problema de Grecia en el momento actual: un
pais en una mas que delicada situacién econoé-
mica (crecimiento negativo, nula competitivi-
dad, déficit exterior elevado entre sus carac-
teristicas negativas mas acusadas) y en una
pésima posicion financiera (déficit pablico por
arribadel 13 %y deuda ptblica superior al 120%;
ambas variables en términos de PIB), que lo co-
locaba practicamente en una situacién de ban-
carrota, de la que espera salvarse gracias a la
ayuda de 110.000 millones de euros insuflada
desde la Unién Europea (UE) y el Fondo Mone-
tario Internacional (FMI) paralos proximostres
afos.

A esta situacion de crisis griega puede bau-
tizarsele como helenitis recurriendo al viejo
nombre del pais, del que procede el gentilicio
heleno. Es decir, una situacién de descrédito
ante el resto del mundo que sitiia a Grecia al
borde de la quiebra porque ante sus negativas
expectativas econémicas los mercados finan-
cieros s6lo financian sus necesarias y cuantio-
sas emisiones de bonos a unos tipos cada vez
mas elevados (el 5de mayo el diferencial de ren-
tabilidad del bono griego a diez afios con el
aleman era ya del orden del 7 %, con una varia-
cién en lo que va de 2010 de casi 4,5 %).

Ante una enfermedad econémica tan impor-
tante como la del pais griego, en un contexto
ademas globalizado, lo 16gico es preocuparse
por su riesgo de contagio y éste va a ser el obje-
tivo fundamental de esta tribuna, teniendo que
poner -desgraciadamente- a Espafia dentro del
posible radio de expansion de la patologia, aun-
que con la compania de unos socios, que hace
aproximadamente quince afios formaron parte
del denominado grupo PIGS (Portugal, Italia,
Grecia y Espafia), ahora PIIGS (incluyendo Ir-
landa). El resto de paises de 1a UE escapan en
principio del contagio directo, pero indirecta-
mente seven afectados enlamedidaqueel euro
pierde credibilidad y estabilidad a marchas for-
zadas.

Tres precisiones claves:

En primer lugar, todos los paises mencionados
estan dentro delamonedatnica,lo queles con-
duce por voluntad propia -no puede olvidarse
este punto- a renunciar a las dos herramientas
macroeconémicas mas importantes de las que
dispone un gobierno para hacer frente a pro-
blemas como el de la helenitis: el manejo del
tipo de cambio (entiéndase la devaluacion) y el
uso de la politica monetaria (acompafiando la
devaluacion). Ambas competencias quedaron
en manos de un organismo supranacional in-
dependiente, el Banco Central Europeo.

En segundo término, los paises de la UME dis-
ponen actualmente de autonomia para fijar sus
politicas fiscales, aunque por imposicién ale-
mana -esté claro que no se fiaban de todos sus
socios- se aprob6 en 1997 un Pacto de Estabili-
dad, relajado en 2005 tras los problemas ale-
manes con sus cuentas publicas, que establece
un umbral maximo para el déficit pablico y la
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deuda publica del 3 % y 60 % del PIB, respecti-
vamente; aunque entendido el dltimo con cierto
grado de laxitud (basta recordar la situacion de
Bélgica e Italia con la creacion del euro en 1999
con registros por encima del 100%).

En tercer lugar, Grecia que venia dando claros
sintomas de estar convirtiéndose en una eco-
nomia con problemas desde hacia varios me-
ses, principalmente porque habia estado vi-
viendo muy por encima de sus posibilidades,
generando un déficit externo muy cuantioso,
acompafiado como suele ser habitual de un dé-
ficit piblico descomunal (mas del 13 % del PIB)
yunlégicoy creciente stock de deuda -tnicavia
permitida para financiar el déficit fiscal- que

debidamente calculado ascendia en 2009 a
mas de un 120 %. El impacto negativo dela cri-
sis desde 2007, al igual que a otros socios eu-
ropeos, le hallevado a crecer negativamente y,
por tanto, a tener menores ingresos publicos,
ala vez que unos gastos crecientes; por no ci-
tar otros problemas estructurales relaciona-
dos con una alarmante caida de competitivi-
dad; la rigidez de su mercado de trabajo; un
sistema muy generoso de jubilaciones y pen-
siones o un importante nimero de empresas
publicas deficitarias. La conjuncién de todas
estas cuestiones condujo a la rebaja que a fi-
nes del mes de abril Standard and Poor’s dio a
la calificacién de los bonos griegos, colocan-
dolos anivel de bonosbasura. Elrescate eraine-
vitable paratratar de mantenerlacredibilidad
del euro y un préstamo que en tres afios al-
canzara el monto de 110.000 millones fue la
respuesta europeay del FMI, con lalégica con-
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trapartida, aprobada el jueves 6 de mayo en el
Parlamento griego en un clima externo de
huelgas y de hostilidad al gobierno de Papan-
dreu, de un durisimo plan de ajuste.

¢Existe riesgo de contagio?

La respuesta tiene que ser afirmativa porque
el comportamiento de los mercados asi lo
marca, aunque como apuntamos previamente
Portugal, Espafia, Irlanda e Italia tienen ma-
yores posibilidades -en este orden- que otros
paises europeos. No obstante, la situacion de
estos cuatro masvulnerables es claramente di-
ferente, como vamos a tratar de objetivar exa-
minando las siguientes variables: tamafo; fi-
nanzas publicas; competitividad; posicion
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frente al resto del mundo; mercado de trabajo
y expectativas de crecimiento.

En relacion con el tamafio, esta claro que Por-
tugal e Irlanda son las que més riesgo tienen al
contar con una extensién y poblacién incluso
menor que Grecia; todo lo contrario que pasa
con Espafa e Italia que forman parte de lo que
podriamos llama paises grandes en el contexto
delaUni6én Europea. Esta situacion tiene sure-
flejo en el tamafio econémico, pues tanto Ita-
lia como Espafia estan en posiciones punteras;
Italiaeslacuartaen PIByEspafialaquinta(con
el 12,9%y 8,6 % , respectivamente del valor to-
tal de lo producido en la Unién Europea).
Desde la perspectiva de las finanzas publicas,
es donde la exposicion de este conjunto de pai-
ses es mayor, dado que salvo Italia que liquid6
sus cuentas en 2009 con un déficit de sélo 5,3
% en términos de PIB; los otros tres paises arro-
jan elevadas cifras: 14,3 % Irlanda; 11,2 % Es-
pafiay 9,4 % Portugal; y 1o que resulta atin mas
preocupante en los casos de Irlanda y Espafia
el aumento ha sido espectacular en los Gltimos
dosanos,loquehaoriginado también unas ma-
yores necesidades de colocacién debonos enlos
mercados financieros. Es verdad que las cifras
de deuda ptuiblica en % del PIB para irlandeses
yespaioles estan en lamitad quelas de Grecia,
pero en lamedida que Portugal, con unadeuda
en 2009 del 76,8 %, ha comenzado a tener que
pagar mayores tipos de interés para financiar
sus emisiones porque los mercados descuen-
tan también su alto nivel de endeudamiento
externo total (bancos, empresas y familias); es
normal que otros paises en situaciéon parecida
como Espafa se vean arrastrados a pagar
mayores rentabilidades para sus bonos. De
hecho, frente a la posicién deudora por-
tuguesareflejada en un déficit por cuenta
corriente equivalente al 12,1 % de su PIB

en 2009; Espafia presentaba una cifra del

9,5 %. Estos registros contrastan fuerte-
mente con los de Irlanda o Italia, am-

bos equivalentes al 3,4 % de su PIB.

Pero son sin duda las cifras de en-
deudamientototal, ptblicoy privado,

por arriba del 140 % para Portugal y

del 176 % para Espaia, las que expo-

nen a estos paises a un mayor riesgo

de contagio que Irlanda o Italia.

Las expectativas de crecimiento estan
estrechamente relacionadas con el nivel de
competitividad que presentan cada uno de es-
tos paises. Si tomamos la productividad por
horatrabajada comoindicador del mismo; esta
claro que salvo Irlanda (4 % por encima del pro-
medio de la UE-27) ninguno de los restantes
estd exento de riesgo; Espafia por debajo de di-
cho promedio en casi 8 puntos; Italia 11 puntos
por debajo; o muy especialmente Portugal casi
en la mitad del promedio europeo. A este he-
cho hay que unir el negativo desenvolvimiento
del mercado de trabajo, pues es imposible pen-
sar en una recuperacion con niveles de desem-
pleotanaltos; particularmente Espafia con mas
del 19 % de su poblacién activa en paro frente
a Italia con sélo un 8,8 %; Irlanda con un 13,2
% o Portugal con un 10,5 %.

Finalmente, existe un altimo elemento que
debe tenerse en cuenta, aunque sea mas polé-
mica su valoraciéon al no existir un registro
cuantitativo: la actitud de los gobiernos frente
alos problemas planteados. Aqui frente ala fir-
meza del gobierno irlandés que ya ha comen-
zado a aplicar un durisimo plan de ajuste, con
fuertes restricciones en materia de gasto pua-
blicoy reformas estructurales; o el acuerdo en-
tre las dos principales fuerzas politicas en Por-
tugal para poner en marcha un severo
programa; la actitud poco decidida del go-
bierno espafiol que manda mensajes contra-
dictorios o insuficientes a los mercados puede
acabar colocaAndonos en una peor posiciéon de
la que objetivamente nos corresponderia -en
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funcién de algunos de los datos antes referi-
dos-. De hecho, de acuerdo con este punto Es-
pafa se encontraba en la maxima posiciéon de
contagio, aunque como comentaremos mas
adelante se ha visto forzada a efectuar un re-
corte adicional de su gasto ptblico equivalente
aun 15 % de su PIB.

La ssituacion de descrédito en la que estaba en-
trando el euro ha obligado a una intervencion
conjunta sin precedentes de la UE y del FMI,
por un importe de 750.000 millones de euros
para cubrir posibles situaciones de insolvencia
de los paises europeos adoptada en la madru-
gada del lunes 10 de mayo en el ECOFIN (Con-
sejo de Ministros de Finanzas de la UE); acom-
panada por una compra de bonos de estados
miembros por parte del Banco Central Europeo
que sin duda es una respuesta de emergencia
ante el feo cariz con el que los mercados finan-
cieros cerraron el iltimo fin de semana en toda
1aUE; particularmente para Portugal y Espafia,
y que obliga a ambos paises a la adopcién de
nuevas medidas de recorte de gasto en este afio
yelsiguiente a presentar en la préoximareuniéon
del ECOFIN del 18 de mayo, tal como se com-
prometieron antes sus socios euro-

peos enla madrugada
del lunes 10 de mayo.
De hecho, la
exigencia

a Es-

FINLRHDIA

LITURNIR

i POLONIA
ERETANR
RLEMANIA
CHERIR
£S
RUSTRIA ~ HUNGRIA

LOVRKIA

FRANCIA “

ITALIA

ESPANA

pana de

reducir su gasto pu-
blico en 2010 y 2011 en 15.000 millones de
euros (1,5 % del PIB) ha sido presentada en la
maifiana del miércoles 12 de mayo por el Presi-
dente Rodriguez Zapatero en el Congreso de
los Diputados con lareducciéon media delos sa-
larios de los funcionarios ptblicos en un 5 %
desde el proximo mes de junio; la congelacion
de las pensiones en 2011; eliminacién desde
2011 del cheque bebé; ahorro de las adminis-
tracionesregionalesylocales de 1.200 millones
de euros; reduccion del gasto farmacéutico; re-
cortes en el gasto por dependencia; 600 millo-
nes de recorte en ayuda al desarrollo; y el apar-
tado menos destacado, pero con un peso
econ6émico considerable (40 % del recorte): mas
de 6.000 millones de reduccién de la inversién
publica.
En cualquier caso, la reaccion de los mercados
al Fondo de Estabilizacion Europeo ha sido ex-
celente pues los paises mas comprometidos
(Grecia, Portugal y Espaiia) han visto reducirse
de forma dréstica los diferenciales de rentabi-
lidad de sus bonos con el bono aleman. S6lo
falta esperar que el devenir de los aconteci-
mientos confirme que estos primeros datos po-
sitivos no son simplemente un mero espejismo
y que la helenitis ha sido adecuadamente ais-
lada, aunque exija a algunos de los PIIGS algo
mas que ajustar sus gastos, entiéndase aplicar
reformas estructurales profundas. Pero de este
tema nos ocuparemos en otro articulo.
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Llamazares y
la jubilacion

ace menos de una semana es-

cuché algo que ni me imagi-

naba pudiera salir, precisa-

mente, de alguien que debiera conocer
todala historia del asunto que parecia
tener la intencién de llevar a cabo con
la ayuda, naturalmente, del resto de
sus compaiferos de partido y también
de escano en el Congreso de los Dipu-
tados. Decia este sefior que las mutua-
lidades existentes en Espafia, como
Muface e Isfas, debieran desaparecer
y sus componentes engrosar la Segu-
ridad Social, porque no estaba de
acuerdo en que hubiera ciudadanos
de primera, segunda y tercera. Yo,
personalmente, estoy con usted y con
quienes piensan igual. Pero vamos
por partes, Don Gaspar Llamazares,
autor de tal idea. Muface se nutre de
la cuota de todoslos funcionarios del
Estado. No

tarian. En justicia, claro. Al jubilarme,
el Estado me asignaria el 80% de mi
sueldo en activo y, mi mutualidad de
seguir funcionando o con cargo al Es-
tado que la habria absorbido, el 30%
que estaba establecido.

Y vamos a otro asunto. Usted no co-
braria pension dejubilacion por cuatro
afos de servicio en las Cortes. Necesi-
taria 15 afios para cobrar el 50%, como
todos los trabajadores espafioles. To-
dos los ciudadanos de la misma cate-
goria, con igualdad en todo, ¢no es asi?
Claro que ustedes no tienen tnica-
mente su sueldo, que no es ni siquiera
como el de un catedratico, sino que
ademas reciben dietas y gratuidad en
viajesyunlargo etcétera, para poder vi-
vir, no ya con holgura, sino a cuerpo de
rey.

Si me equivoco en algo, ruego excusas.

creo que a
nuestro pais
le cueste
mucho, sies
que pone
algo, no lo
sé, para el
manteni-
miento de
esta mutua-
lidad,
ademas de
la asigna-
ciébn reci-
bida de sus
afiliados. Y
los mutua-
listasjubila-
dos segui-

mos

abonando la
misma

cuantia que
en activo, por
los medica-
mentos. Lo
que nos aho-
rrariamos de
estar en la Se-
guridad So-
cial. Pero no
es s6lo esto. Supongo que, como con
anterioridad a 1976, teniamos una co-
bertura ridicula por parte del Estado,
los medicamentos pagados por el mu-
tualista en su totalidad, y operaciones
quirdrgicas abonadas por la Mutuali-
dad de Magisterio, en el caso de los
maestros, tendrian que, con cargo alos
presupuestos generales, indemnizar-
nos con una cantidad justa por el
tiempo que solamente nosotros, en la
practica, llevamos nuestra seguridad
social particular, sin que al Estado le
supusiera merma alguna en sus gastos
para los espafioles en este caso con-
creto. Ademas de tener que soportar
las jubilaciones como en un principio
se penso6 por la Administracion cen-
tral, a la que seguro que todos mis
companeros de profesiéon se apun-

Aunque pondria mas cosas. Por ejem-
plo: Debieran recibir un salario acorde
con el resto de los funcionarios, ya que
los gastos de representacion, viajes, ho-
teles, (écuantas cosas mas?), los tienen
solucionados. Y si dejaron su carrera,
quienes la tengan, o el oficio al que se
dedicaban, por servir al pueblo, que se
les agradezca con una medalla. Pién-
seselo antes de salir a la palestra con
nuevas ideas. O abarcamos todo lo po-
sible cuanto se nos ocurra para los es-
pafoles, pero para todos, o demos por
bien hecho lo que hasta ahora parece
beneficiar a unos cuantos. Que no sera
tanto como se imaginan algunos. No
tuvimos jamas, los maestros, nada es-
pecial que pudieran envidiarnos. Creo
no haberle ofendido con mi réplica. De
todas formas le pido excusas, si algo hu-
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