
P
ese a la gran recesión sufrida

por la economía mundial en el

ejercicio de 2008, que resultó

más grave que la de finales de

los 20 y primeros 30 del siglo

pasado, no cabe ninguna duda que en el

año 2009 la misma se ha en buena medida

estabilizado, consiguiendo que no se lle-

gara a una  profunda depresión. De hecho,

China como ejemplo dentro de los países

emergentes ya estaba creciendo ¡al 10,7 %!

en el cuarto trimestre de 2009; y con la ex-

cepción de España y del Reino Unido, to-

das las grandes economías desarrolladas

comenzaron a tener tasas de crecimiento

positivas a lo largo de 2009, aunque eso sí,

modestas.

Este cambio de panorama no es fruto de la

casualidad, sino el resultado de una ma-

siva intervención pública, quizás la mayor,

más amplia y rápida respuesta guberna-

mental de la historia económica mundial

de los últimos ciento cincuenta años. Los

tres elementos claves de este proceso,

desde una panorámica mundial, pueden

resumirse como sigue:

11))  LLaa  oobblliiggaaddaa  nneecceessiiddaadd  ddee  ssaallvvaarr  aa  llooss

bbaannccooss  del cataclismo de una quiebra ma-

siva que hubiera destruido el sistema se

tradujo en una inyección de miles de

millones de euros o dólares proceden-

tes del erario público, acompañado in-

cluso en algunos países de  nacionaliza-

ciones de estas entidades, parece que

temporales.

22))  LLaa  ffuueerrttee  rreellaajjaacciióónn  ddee  llaa  ppoollííttiiccaa  mmoo--

nneettaarriiaa por parte de todos los bancos

centrales con una reducción de los tipos

de interés hasta niveles mínimos; todo

ello para favorecer la recuperación de

los procesos de inversión (hasta el 0

% en USA o 1% en la Unión Monetaria

Europea).

33))  LLaa  ppuueessttaa  eenn  ffuunncciioonnaammiieennttoo  ddee

iimmppoorrttaanntteess  ppaaqquueetteess  ddee  mmeeddiiddaass  ddee

eessttíímmuulloo  ffiissccaall –equivalentes a miles de

millones de euros o dólares– con la finali-

dad de frenar o minimizar algunas de las

consecuencias más negativas de la crisis:

caída del consumo e incremento del de-

sempleo. Los resultados por países

han sido bastante dispares, de acuerdo

con el variado contenido específico de los

mismos y las propias condiciones estruc-

turales de las economías.

En definitiva, teniendo en cuenta lo apun-

tado al comienzo, debe reconocerse que

los dirigentes económicos de los principa-

les países desarrollados apostaron por evi-

tar una Gran Depresión como la de 1929; y

a fe de los datos de 2009, hay que recono-

cer que con cierto éxito, aunque con un

impacto tremendamente negativo en las

finanzas públicas que, en buena parte, es

el origen de estas situaciones de inestabili-

dad financiera que algunos de los países

más débiles están sufriendo, con los claros

ejemplos de Dubái o Grecia, o la explica-

ción de la falta de confianza que las emi-

siones de títulos públicos españoles re-

gistró hace un par de semanas y que de

momento se ha salvado tras el compro-

miso (¿) del gobierno de recortar el gasto

público. Ello nos ha evitado por ahora la

entrada  en el “maldito"  grupo de eco-

nomías no confiables. 

No es éste, sin embargo,  el único objetivo

de la presente colaboración, sino también

el de expresar que de cara a una definitiva

y completa recuperación de la economía

mundial existen tres desafíos claves que

deben abordarse ineludiblemente:

1) ¿Posibilitará China una apreciación del

yuan suficiente para reequilibrar la propia

situación económica interna y aliviar –al

mismo tiempo– la presión que tienen

otros mercados emergentes? En caso de

que las autoridades chinas no lo hagan,

¿aplicará Estados Unidos una política pro-

teccionista con aumento

de aranceles para

los productos

chinos? 

2) ¿Apli-

carán las economías más desarrolladas

planes de ajuste fiscal a corto plazo que

palien la trayectoria de déficit y deuda pú-

blico crecientes? En caso de una respuesta

positiva, ¿puede mantenerse la débil recu-

peración iniciada en estas economías?

3) ¿La actual política monetaria de tipos

bajos, lógica para Estados Unidos o Eu-

ropa, no acabará por añadir problemas a

los países emergentes? ¿Durante cuánto

tiempo podrá mantenerse?

De la respuesta que se dé a estas interro-

gantes depende en buena medida el deve-

nir de los próximos meses, pero en cual-

quier caso no debe olvidarse que en la

mayor parte de las economías desarrolla-

das las autoridades se enfrentan a un pro-

blema de difícil solución: ¿cómo encarar

las grandes dificultades técnicas para con-

seguir estrategias correctas de salida a la

crisis? Quizás haya que recordar que como

se ha hecho en la mayoría de estos países,

España es quizás una de las pocas excep-

ciones con un gobierno que hasta ayer

mismo  minimizaba la crisis, que tiempos

difíciles demandan duras medidas tal se

titula esta colaboración. 

Ofrecer un diagnóstico contundente y re-

alista de que la crisis actual no es un efí-

mero episodio del que se sale, como ha

sucedido en otros avatares de años pasa-

dos, con rapidez, sino a través de un

proceso de larga duración

y con efectos negati-

vos muy profundos a corto

plazo en la forma ya cono-

cida de más paro, cuando

no recorte de salarios, o pre-

visibles aumentos de impuestos en no de-

masiado meses, sino una necesidad impe-

riosa. 

En otras palabras, los gobiernos tienen el

compromiso de concienciar a todos los

ciudadanos que todavía queda un no

corto período de ajuste, no exento de du-

ros sacrificios, aunque pierdan las eleccio-

nes. En caso contrario, el  ajuste nos lle-

gará, bien porque nos lo impondrán

los demás países o, en última instancia,

los tan denostados, pero necesarios mer-

cados; y además en cualquiera de estos

dos casos el coste será mayor tanto en

tiempo como en dinero. Esta conclusión

debe resultar clara, irrefutable, sin posi-

bilidades de corregir; tal como cuando

se pregunta  ¿Blanco y en botella? La

respuesta innecesaria por obvia es la

que todos conocemos: leche.

TToommááss  MMaanncchhaa
Catedrático de Economía 
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LA POLÉMICA. Una semana des-

pués de abrir sus puertas al público,

el Ayuntamiento de Alcalá ordenó

el cierre de El Corte Oriental, un

establecimiento de 2.500 metros

cuadrados dedicado a la venta de

todo tipo de artículos. La Conceja-

la de Promoción Económica, Marta

Vinuelas explicó, en ruda de prensa,

que el bazar chino “El Corte Orien-

tal no cumple la normativa exigi-

da, tiene denegada la licencia de

obra y se va a proceder al precin-

to”. El establecimiento estaba si-

tuado en la calle Rumanía, junto al

concesionario Hermanos Atienza.
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MENOS ALEGRÍA. Pagar con

tarjeta siempre ‘duele’ menos que

hacerlo en efectivo. Pero ni si-

quiera ese componente psicológico

ha alegrado el consumo. Las com-

pras con tarjeta alcanzaron un im-

porte de 91.075 millones de euros

en 2009, un 3,54% menos que en

2008, la primera caída desde 2002,

lo que pone de manifiesto que la

crisis también ha afectado a este

tipo de operaciones, según el Ban-

co de España.

El mes

LA REFORMA LABORAL. An-

tes del mes de abril la patronal y

los sindicatos podrían llegar a un

acuerdo para reformar el mercado

laboral. Al menos, en eso coinciden

tanto el presidente de CEOE, Ge-

rardo Díaz Ferrán, como el ministro

de Trabajo e Inmigración, Celestino

Corbacho. Díaz Ferrán asegura que

en el diálogo tripartito donde tam-

bién participa el Gobierno “la CEOE

está poniendo los mayores esfuerzos

y la mayor ilusión", así como “toda

la imaginación y flexibilidad posi-

ble" para que ese diálogo dé sus fru-

tos. Para la reforma de las pensio-

nes, habrá que esperar a lo que dé

de sí el Pacto de Toledo.
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